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Tema 1 Instrumentos teoricos utiles en la Valoracion de Empresas

1. Definicién de flujo de caja

2. La diferencia entre flujos contables y flujos de tesoreria
3. El problema del tiempo y su homogeneizacién

4. El VAN como herramienta de medicién del valor

Tema 2 Motivos para llevar a cabo una Fusion

1. Diferencia entre fusion y adquisicion de empresa
2. La busqueda de la sinergia

3, Argumentos a favor y en contra de las fusiones
4, Mecanismos para llevar a cabo una adquisicién
5. La eleccidn de la empresa objetivo

Tema 3 El problema de ia Valoracién de la Empresa

1. Diferentes criterios utilizados

2. El valor intrinseco de la empresa: concepto

3, Medicién del valor intrinseco: el modelo de Gordon
4, La utilizacion de la ratio PER

5. La utilizacion de los flujos de caja libres

6. El problema del valor residual

Tema 4 El Marco Juridico de a Adquisicién de Empresas

1. Marco normativo comunitario

2. Régimen juridico espafiol sobre OPAs

3. Legislacién espafiola sobre OPVs

4. Aplicacién de la normativa en los casos practicos de fusién

Tema s Las OPAs

1. Diferencia entre OPA negociada y OPA hostil

2. Actores principales de una OPA negociada

3. Principales pasos del proceso de negociacion

4, Por qué puede fracasar una negociacion

5. Principales agentes que intervienen en una OPA hostil

6. La eleccién de mecanismos de defensa y repelentes anti-tiburén

Tema 6 La utilizacion del Apalancamiento Financiero

1. LBO: definicién y agentes que intervienen en el proceso
2. La financiacion de los LBO

3. La intervencién de los bancos de inversiones en los LBO
4, LBU: definicién y agentes que intervienen en el proceso
5. La financiacién de los LBU

6. Diferencia entre LBU y LBC

Tema 7 Otros procesos

1. Las ofertas puablicas de venta de empresas
2. Razones para la segregacion de empresas
3. Mecanismos para realizar la segregacion
4, La recompra de acciones por la empresa
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Objetivos: Mostrar al alumno como se realiza el andlisis de los procesos de
fusiones, adquisiciones y escisiones que se producen en las empresas desde el punto
de vista de la direccién financiera, junto con los sistemas mas actuales de
valoracion de empresas.

Competencias o destrezas que se van a adquirir: Como valorar una empresa.
Como se realiza la negociacion y financiacion de una operacion de fusion o
adquisicion de empresas

Prerrequisitos para cursar la asignatura: Economia de la Empresa, Introduccion
a la Estadistica y Matematicas financieras

Contenido: Fundamentos econdmico-financieros de las adquisiciones. Anélisis de
las empresas objetivo. Negociacion amistosa y hostil. Financiacion de la
adquisicion. Métodos y practica de la valoracion de empresas.

Bibliografia basica recomendada:
MASCARENAS, Juan (2000): Fusiones y Adquisiciones de Empresas. McGraw

Hill. Madrid. (3" ed.)

Método docente: Clases magistrales y propuesta y resolucion de ejercicios
précticos
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